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Eclllil

in diferite domenii ale ;tiinfei, conceptul de echilibru are interpretiri

specifice. Astfel, noliunea de echilibru a fost utilizati la inceputuri in

;tiinfele naturii gi mai apoi in gtiinlele economice. in Enciclopedia $tiinfelor
Naturii3 echilibrul este definit ca: ,,stare macroscopice a sistemelor

materiale (corpuri capabile de transformiriJ, ce se formeazi sub acliunea

reciproce a unor forle externe, respectiv interne, stare ce rimAne invariabili

in timp" sau ca ,,starea de repaus, stalionard a unui corp, moment al

stabilitelii sistemelor dinamice".

in Diclionarul Enciclopedic, echilibrul economic este definit ca,,starea

de concordan!5 intre elementele interdependente gi toate variabilele

necesare a fi corelate ale activitelii economice gi sociale [...]. Rezultl dintr-un

sistem determinat de raporturi intre factori tehnici, economici gi social-

politici, care asigurl stabilitatea prelurilor prin corespondenfa dintre cerere

gi ofertd, dintre cheltuieli gi venituri, dintre circulafia mlrfurilor gi cea a

banilor, dintre dinamica locurilor de munc5, pe de o parte, 9i creqterea

numericl gi pregltirea forfei de munc5, pe de alti parte, echivalenla dintre

nivelul economiilor gi cel al investifiilor." 4

Revizuind conceptul gi ideea de echilibru a unui sistem, in Diclionarul

Enciclopedic Matematic,s este definit ca ,,o abilitate a unui sistem in migcare

care si se abati de la o anumiti mi;care la varialii mici ale poziliei iniliale

de sistem intr-un fel sau altul."6

Noliunea de echilibru este privitl ca o egalitate intre doui mirimi
cuantificabile fiind utilizati pentru desemnarea diferitelor stdri la nivel

macroeconomic, mezoeconomic, cAt gi la nivelul microeconomic.

!. Echilibrul macroeconomic reprezintl situalia spre care tind pielele

[bunurilor gi serviciilor, monetari, financiard, a muncii, nalionalS etc.), in

virtutea realizirii corelaliilor dintre cererea agregati ;i oferta agregat5.

Echilibrul macroeconomic are la bazi doui mari teorii, respectiv, teoria

clasici gi neoclasici;i teoria keynesiand.

3 Enciclopedia $tiinlelor Naturii, (7997) v ol' 2, p. 272.
a ***Diclionar Enciclopedic (1996), vol. II, Editura Enciclopedici, Bucuregti, p.171.
s ***Diclionarul Enciclopedic Matematic [198aJ.
6 Rymanov, Alexander (20L4), Corporate Financial Stability and its Liquidity: How Strong is

the ConnectionT, Middle-East fournal of Scientific Research 20 (9), ISSN 1990-9233,
p.1103.
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Echilibrul economic material arate starea de concordanli relativlintre
cantitatea gi calitatea producliei;i necesitatea de consum final gi producfie,

sub aspect cantitativ, structural $i calitativ.

Echitibrut forlei de muncd presupune ca cererea si fie egalS cu oferta

de locuri de munci disponibile.

Echilibrul valoric presupune concordanla relativi intre diferitele

structuri valorice ale rezultatelor economice, intre acestea gi eforturile

depuse. Din punct de vedere valoric, existi o multitudine de stiri de

echilibru care pot fi investigate, ca de exemplu:

- echilibrul monetar presupune relafia dintre volumul de bunuri

economice gi cantitatea de monedi existenti pe pia!5;

- echilibrul financiar reflectl relalia dintre sursele gi necesitilile

financiare ale entitililor economice;

- echilibrul valutar presupune relalia dintre incasirile gi plilile in
valutS.

2. Echilibrul mezoeconomic este reprezentat de relaliilor dintre

economie gi societate la un nivel intermediar intre spaliul macroeconomic

gi spagiul microeconomice.

Vorbim, a;adar, despre echilibrul mezoeconomic cAnd studiem

echilibrul la nivel de sectoare de activitate economicl [primar, secundar,

terfiarJ,la ramurile activitilii economice (industrie, agriculturi, transport

unitSlile administrativ-teritoriale etc.), dar 9i referitor la grupuri de

persoane cum ar fi: sindicate, asocialii socioprofesionale etc.

3. Echilibrul microeconomic, potrivit profesorului Sichigea Nicolae,l0

este determinat de modul in care entitatea economicd asiguri utilizarea

fondurilor atrase in patrimoniu, dar, in acelagi timp, este condilionat ;i de

macrosistem. Macrosistemul fixeazlprin legiferarea sistemului de finanlare

gi de creditare al economiei nafionale, posibilit5lile normale, deci legale, de

procurare a fondurilor.

eCoase,R.H. (1938), SomeNotesonMonopolyPrice,Rev.of Econ.Stud'Vol.5,p. 17'
10 Sichigea, Nicolae (201,6), Curs Modulul I: Politica ;i managementul financiar operativ al

firmei, Universitatea din Craiova, Facultatea de Economie gi Administrarea Afacerilor,
Craiova, p. 18.
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Nicolae BALTE$ - Ruxandra Maria PAVEL

a fi dezvoltat un model teoretic. Dupi anul l-970, au aperut in mod concret

teoriile privind echilibrul financiar al unei entitafi. Odati cu dezvoltarea

economiei ;i a finanlelor gi, prin urmare, a pielelor financiare, companiile au

inceput si aplice tehnici mult mai complexe de finanlare. Astfel, conceptul

de echilibru financiar a trebuit sd fie modificat datoritl complexit5lii de

finanfare a afacerii moderne.

Concepfia patrimoniali a echilibrului financiar al unei companii, o

abordare dominantl a analizei financiare pAnI in anul 1970, se axeazl pe

confruntarea lichiditSlii activelor cu exigibilitatea datoriilor curente. Astfel,

din acest punct de vedere, echilibrul financiar al unei societlli este definit ca

fiind capacitatea sa de a-;i indeplini obligaliile de subscriere cu active

lichide.l6

Echilibrul economico-financiar implici influenfa factorilor calitativi gi

cantitativi asupra formirii ;i utilizirii resurselor gi eficienlei activitifii
entitilii economice. Profesorul Mircea MunteanlT ne prezinti schematic, in

cartea sa, structura echilibrului economico-financiar la nivelul unei entitSli

economice, astfel:

sursd: prelucrare autori dupd Muntean Mircea,2006, ,,Analiza echilibrului economico

financiar aI tntreprinderilor comerciale", Editura EduSoft, Bacdu, p' 41

Figura 1.2: Conlinutul echilibrului economico-financiar

16 Achim, Monica-Violeta, Pop, F5nula, Achim, Sorin [2008), The analysis of financial
equilibrium in the context of account globalization, Annals of University of Craiova -

Economic Sciences Series, 2008, vol. 1, issue 36,p.228.
17 Muntean, Mircea (2006), Analiza echilibrului economico fi.nanciar aI tntreprinderilor
comerciale, Editura EduSoft, Baciu, p.41.
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Nicolae BALTE$ - Ruxandra Maria PAVEL ICONSTANTIN]

Algi autori2l definesc echilibrul financiar prin capacitatea unei entiteli

economice de a face fa!5 in mod continuu obligaliilor fa!5 de creditori,

rezultate din activitatea destd;urat5, in scopul evitlrii riscului de insolven!5.

Literatura de specialitate a consacrat ideea cI echilibrul financiar al

unei entitili este adecvat atunci cdnd aclionarii gi creditorii sunt remunerali

in stricti corelalie cu riscurile asumate.zz

Ioan Aurel Giurgiu23 consemneazl ci starea de echilibru financiar poate

fi definiti din doui puncte de vedere diferite, dar nu opuse. Astfel, echilibrul

financiar al companiei se poate aprecia prin corelalia dintre nevoile de capital

pe de o parte, gi posibilitatea de a le ob,tine, pe de altl parte.

Esenla conceptului de echilibru financiar constl in existenla unei stdri

de echilibru intre nevoile de resurse financiare gi posibilitSlile de procurare

ale acestora. Echilibrul financiar al companiei reflecti ,,egalitatea care ar

trebui si prevaleze intre resursele ;i cerinfele de resurse, 9i anume, intre

venituri $i cheltuieli."24

in termenii unei definilii financiare, echilibrul financiar reprezinti

egalitatea intre resursele financiare ;i mijloacele economice, utile pentru a

efectua operafiuni de afaceri ;i de marketing in termeni actuali 9i non-

curent."25

Pentru a putea aprecia echilibrul financiar, mai multe tipuri de

,,egalitili" gi ,,corelafii" trebuie si fie luate in considerare, reflectate in

antiteza dintre sursele financiare ;i mijloacele economice necesare pentru a

desfi;ura activitatea de exploatare pe termen scurt gi lung. Starea generali

de echilibru inseamnl atAt egalitSli ;i inegalitifi, fiecare cu o semnificalie

economici specifici.

21 Pociovalisteanu, D.M,, et. al. (2010), Aggregate Dimensions Used In Carrying Out The

Financial Balance Of The Economic Enti\ In Finqncial Vision, The Annals of the ,,Stefan cel

Mare" University of Suceava. Fascicle of The Faculty of Economics and Public
Administration, Volume 1 0, Issue 1,, pp. \25 - L3 4.
22 Charreau& G., (2012), L' analyse ftnancidre, article available athtrp://gerard,charreaux.
pagesperso-orange.fr/perso/articles/ANAF IB 7.pdf.
23 Giurgiu, Aurel-loan [1995), Mecanismul financiar aI tntreprinderii, Edltura Dacia,

Cluj-Napoca, p. 89.
24 Onofrei, Mihaela (2004),The Company's Finance, Economic Publishing House, Bucharest,

p.246.
2s Mihai, Ioan [1999), Financial analysis, Mirton Publishing House, Timigoara, p. 89.

1,6

Prin u

1. Un

ansamblu ,

infiptuirii i

procurare u

2.Oz
egalitate in
care se regz

3.A
echilibrul 1

sursele de z

in ap

economice

cercetitoril
financiare

armonie inl
unei entitS!

0 sitt
menline ul

solvabilitat
preocupiril
echilibrului

Din p
legatd de ot

Obiec'

parte, corel

alti parte, z

de echilibr

confruntAnr

j Balteg, Nic
:;uilibrium ir
: conomicCon
:re internatio
:- \l1culeac, E

:lropa Nova,



LT
'60I 'd'[o8n1 'errog edo;ng

er3eg EJnlrpa'torcuoupf rrynJEllqla utptn0rco plot tl Da1DlrsaxaN '(+OOZ) 'r{'g ,Jealnf,rl4l 
/z

'nlqls ulp .,e8e1g uerf,n.I" ealelrsJalrun ',.1a>lJer{ FuorleuJatrul aql
Jo lueuuoJr^ug IerJoS pue3rruouoJg aarlEadurol aqJ"'9I02 SlgI - aJuaJaJuo]f,nuouof,f,

IeuorleuJalul pJeZ'afiuot1cxg 4cols $alDtlJng atq uo pa$ll saruodwocaql ut utrutqtpnba

lottuoulf to uo4nnatddn uo ,{pnlS 'btO7) eue111 Erpuexng '1arre4 'aelocrg ,$a1pg 
,,

'JErf,UeUrJ nJqrlrqlazap ap eeJpls nf, 'EasapE'es-npuglun4uo3
ef,rr.uouosa alriPlrlua 'piulpuat o JEop alsa JErJueurJ nrqrlrqla ap

EaJEtS 'cpce;4 /z'rrEsesuJ urp pzEanllaJa as alliEld El EaJeJnSrsB 'aued EllE
ap ad';e1 'a;eiueulJ ap al{plrsalau nJ aJeroueurJ JolesJns eaJelaJor 'ayed
o ap ad eztleue B op atsa JerJuEurJ rnlnrqllrqJa IE IedrrurJd In^rparqo

'llip}elros IIJoIEA eaJezrrurxeru Arpadsa.r 'pdrcuud Inlrparqo ap ElBBal
alsa JersuEurJ rnlnJqrlrqla eaJenle^a '3lluouoJo aJapa^ ap pund ulc

'lliElaloos Ie rerluEurJ rnlnrqrlrqta
eJdnse InloJluot olsa JErJueurJ rnlnJa8euer.u ele oleluatuepunJ elrJednJoaJd

aJtrurp pun aJEJ nJlued FluaJaprsuoo alsa e1satv'llig1alcos Ealelrlrqellos
EJnBIse e nrlued aArlJE uI alelrprqtll ap luarlrJns Ialru un euduaur

e ap ealelrcedec u:ud gzeezrJalJEJeJ as Eunq EJerJuEurJ arienlrs g

,r'a;eiueurg ap Jol apiplrsatau rS aanuouooa {e1qua raun

a1e areiueulJ op alasJns Arpadsal 'rualsrs rnun alaluauoduroc aJJuI aruoruJe

ap eaapr EZeaJaBns JErf,uEurJ nJqrlrqta ap lnldecuo3 'alenue aJerf,ueurJ

e1r{en1rs ap a}EzruJn; r$eul.loyul ap ruJalxa JolrJo}ezrlpn IS JolrJotrplaJJaJ

'uercueury rollSrleue E Eluelsuof, aJednf,oa;d o augurp; rS 1so; E aJrruouof,a

roliplpua IB JerJuEurJ InJqrlrqla 'aJErJuEur; rarfenlrs eaJerJaJde u1

'eJolsa3e ale aJrJadole ap alasJns

tS aretcueug a1{p1;seJau a4urp epiela;oc gturrdxa rerf,ueurJ InrqrlrqJa
Er pugraprsuol 'llilulJop Enop olar EulqurJ auo8aleo EIan V 't

'eco;drca; piuapuadapJalur o-rlul tsasEBa; os oJeJ

IS JEIrueurJ rnlnualsrs puguri.rede 'rruupur ap ruo8alel Enop a.qu1a1e1rp8a

o pugluaza;da; ef, JerJueurJ InJqrlrqre EJoprsuor auo8ale) g\e O 'Z
'a1"ted Elle ap ad'erolsace e a;e;nro;d

ap alligllllqrsod rS 'a1.red o ap ad 'runriJe rS azrrparqo rolrrunue rurnldg;u1
oresaoau 'qSaupq alasJnsal eJluJ aJalSeu ner ac r{elaroJ ap nlqtuesue
un pugluazatdet ef, JerJueuu Inrqrlrqla EJaprsuor qSrurouota rrun 'I

:ruo8alec raJl uI alednr8 g lod aleJatunua alrrirurgep 'aJEurJn uud

69 'd 'e:ec

'lsaJeqJng 'asnog

'ErJec eJnlIpg '71

'xnearreq}p.re;a3,

Jrlqnd puE srrr.u

Ial uEJats" arlt Jo 
:

aqJ flO 1ur,fitn3

e{ecgruuas o

g1e-rauaB earEt!

e n'tluad eJESa:

u1 alelcaga; 'e

ap r.rndil a11nr

-uou rS rlenlJE

e nrluad aliln '

qlutzardar ret:

a,r1ut 'aunue tS

Je aJef Eelelrlr

are.rncord ap a1

IJgls Iaun eiuat

lelrdec op airo,\i

Inrqrlrqsa 
/laJtsl

aleod JerfueuU

de;aunrua; lun

IE JersuEurJ InJ
'giuaalosut ap

'r"ro1rpa;t ap p

dprpua Iaun ea

tnrcunu{ mlnL qrU q3a U)usou 6n t p r i D z t 
I D Lr L;



Nicolae BALTE$ - Ruxandra Maria PAVEL (CONSTANTINJ

in lucrarea ,,Fondements de gestion financidre-Manuel et Applications",

autorii Corhay gi Mbangalazs evidenliazi necesitatea echilibrului financiar,

bazAndu-se pe principiul conform ciruia investilia pe termen lung a
companiilor ar trebui si fie finanlati din sursele cu caracter permanent.

AvAnd in vedere evolulia normalizarii in domeniul contabilit5lii in

RomAnia, putem distinge doui metode de abordare a echilibrului financiar

al entitililor economiceze .

Metoda tradifionald existenti pAni in anulLggg,bazatipe formatul pe

orizontali a bilanlului 9i centrati pe asigurarea unui echilibru financiar pe

termen mediu ;i lung, determinat prin volumul activitilii exploatare,

finanlare ;i investilii.
Metoda modernd, apiruti dupl anul 1999, in contextul cerut de

IAS/IFRS, bazati pe formatul vertical al bilanlului contabil gi care oferi
informafii, in primul rAnd pentru elaborarea politicilor privind activitatea

de exploatare. Politicile gi strategiile privind activitatea financiari gi de

investilii se dezvolti numai dupi ce acestea au fost solulionate cu privire la

activitatea curenti. in noua viziune dati de IAS/IFRS, aprecierea stlrii de

echilibru financiar la nivel patrimonial se realizeazi prin calculul fondului

de rulment.

Principalele reguli ale echilibrului financiar30, caracteristice unei

politici financiare moderate, constau in corelarea in timp a lichiditilii
activelor gi exigibiliGlii pasivelor, astfel:

- pentru asigurarea echilibrului financiar pe termen lung, activele

imobilizate trebuie si fie finanlate din capitalurile permanente;

- echilibrul financiar pe termen scurt se asigurd atunci cAnd activele

curente sunt finantate din datoriile curente.

2s Corhay, Albert, Mbangala, Mapapa (2007), Fondements de gestion financidre-Manuel et

Applications. Editions de l'Universit6 de Lidge, p. 195.
2e Achim, Monica-Violeta, Pop, Fdnula, Achim, Sorin (2008), The analysis of financial
equilibrium in the context of account globalization, Annals of University of Craiova -

Economic Sciences Series, 2008, vol. 1, issue 36,p.230.
30 Petcu, Monica (2009), Analizq econ6mico financiard a tntreprinderii: probleme, aborddri,
metode, aplicafii, Edilia a 2-a revizuitd, Editura Economici, Bucuregti, p. 437 '
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